DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Frefeitura Municipal de Esteio / RS CNPJ: §8.150.495/0001-86

Enderego: Rua Eng. Hener de Souza Nunes Complemento: N? 150

Bairro: Cenlro CEP: 493260-120

Telefone: (051) 3473-0018 Fax; (0061) 3473-0011 E-mail; gabinete@esleio.rs.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: Gilmar Anlonio Rinaldi CPF: 569.570.330-15

Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:

E-mail: gabineteesteio.rs.gov.br Data Inicio de Gestao: 01/01/2009

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Regime Proprio de Previdencla Social do Municipio de Estelo- Prev-Csteio CNPJ: 14.772.232/0001-72

Endereco: Rua Engenheiro Hener de Souza Nunes N* 150 Complemento:

Bairro: Centro CEP: 93260-120

Telefone: (051) 3473-0011 Fax: (061) 3473-0011 : E-mail: prev.esleio@estelo.rs.gov.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Oraci Chitolina CPF: 261.667.400-62

Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Diretor Administrativo Data Inicio de Gestdo: 01/03/2012
Telefane: (051) 3473-0018 Fax: (051) 3473-0011 E-mail: oraci.chilolina@esteio.rs.gov.br

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: Josiane WItt da Silva CPF: 000.314 910-22

Cargo: Administrador Complemento do Cargo: Gestora de Investimentos Data Inicio de Gestdo: 05/03/2012
lelefane; (U91) 3473-0018 Fax: (U51) 34¢3-0071 E-mail; josiane.silva@esteio.rs.gov.br

Entidade Certificadora: ANBIMA-Asscociagac Brasileira das Entidades dos Mercades Financeiro e de Capitais Validade Certificagéo: 17/06/2012
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: Josiane WItt da Silva CPF: 000.314.910-22

Telefone: (051) 3473-0018 Fax: (051) 3473-0011 E-mail: josiane silva@esteio rs.gov.br

Data de envio: 26/04/2012
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{. UEMUNS | HATIVY
Exercicio: 2012

Responsavel pela Elahoragéio da Politica de Investimentos: Josiane Witt da Silva CPF: 000.314.910-22
Data da Elaboragin; 13/04/2012 Data da ata de aprovacgio: 13/04/2012
Organ superlot competente: Canselho Municipal de Adiminstragdo do PR EV—ESTEIO
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: INRC Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagao/Publicagao: { X } Meio Eletrénico { X )Impresso
x " Alocacén dos recursos
Alsuaizho dos Reayrina/Divers)fiongda Limite da Resolugao % Estrategia de Alocagao %

Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79,1, "a" 100,00 0,00
F1 100% Hiulos TN - Art. 79, 1, "b" 100,00 100,00
Operagdes Compromissadas ~ Art, 79, Il 16,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Arf. 7°, 11l : _ 80,00 80,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV : 30,00 20,00
Poupuanga - Art. 79, V ) 20,00 0,00
Fl em Direitos Creditdrios ~ Aberto - Art, 7°, VI 15,00 10,00
I"l em Direitos Creditorios — Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privada” - Asl. 79 VII, "b" - 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. B°
Fl Agles referenciados - Art, 8°, | 2! 40,00 500
FI de indices Referenciados sm Agoes - Art. 8°, Il 20,00 : 200
Fl em Agoes - Arl. 8°, Il ‘ ‘ : 15,00 3,00 B
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5.00
Fl em Particlpacdes - fechado - Art, 8, V 5,00 5,00
Fl Imabiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8%, VI 5,00 0.00 1
Total 235,00

Beelaro gue 6 valor excodids do Jimite de st dos Segmentes “Rends Fike” o "Renda Yaridver", ealb compativet tom a Polition de Swvestinmntos aprovadi pelas nstaiding sompetantes ¢ sotsalivads

mesty Demonstrative, confonne documantss arepsivados

Cendrio Macraeconiimico e Analise Setorial para Investimentos

A econcmia internacional foi afetada por varios chodues desde o inicio do ano, cam implicag@ies para a cenario de crescimenlo ecanomico. Der\trc as prircipais cvenios destacam-sc os choquces do Japho ¢ do Pelrdlco,
incerteza gerada pela discusséo acerca da ampliagio do limite de endividamento e o impasse politico acerca da restrig8o ao uso da poliica fiscal americana, A redugdo dos “ratings” soberanos de palses como os Estadc
Unidos, Japo, Porfugal, Grécia e outros, elém de bancos interngcionals, afetou o cenario econdmico mundial, Em relagdo 4 Europa, perduram os problemas relatives a situacio liscal dos paises periféricos da comunidac
europé!a 2 a sconomia chinesa, motor fundamental do crescimento global, mesmo em processc de desaceleracdo em nivel baixo., tende a manter um crescimento ainda compativel com a necessidade das dema
economias, especialmente a brasileira, No Brasil, 0s seus principais indicadorse econdmicos tem se mostrado pasitivos, com bom nivel de s 0|VF'nl"Ia crescimenta sustentado ‘péla mercado intemo, taxa de juros biasic
(BELIC) em fase de redugio e niveis de inflagho sob controle. As projecdes dus urlm,lpms indicadores macroccondmicos do Brasil para 2012 séo os seguintes: PIB: 3,60%; exportacies:U$ 272,00 bilhfes; saldo el
transagdes correnies: U$-BB,B6 bilhdes; producio industrial: 4,00%; resultade priméario: 2,70%; IPCA: 5, 59% INPC: 5, 50%: cambio médio: R$1,73; cAmbio ao final do exercicio: R$1,75; juros méd{os de 10, 50%aa ec

10,50% a.a, ao final de 2012,
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O PREV-ESTEIO tem como objetivo na gestao de seus inveslimenlos a oblengo de uma rentabilidade equivalente no minimo, & variagdo do INPC+6%, Esle relorno deve adequar-se aos riscos inerentes aos seamenlos
renda fixa e renda variavel. As taxas e custos administrativos deverao ser compativeis com a pratica do mercado,
Estratégia de formacéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

A definigao estralégica das laixas de alocagho baseou-se em analise qualitativa, considerando-se o grau de maturicade, o montanie dos recursos garantidores das reservas lécnicas e o modelo de gestio dos recursos
PREV-ESTEIO. Considerando o cenario de reducan da taxa de juros basicos (SELIC), cenforme é previsto, a administraggo do PREV-ESTEIO devera dar énfase aos investimentos referenciados em indices inflacionari
especialmente no IMA-B, a fim de que a sua meta atuarial para 2012 possa ser atingida e cuja projecde é de 11,83%, correspondente a taxa de juros de 6%a.a. € INPC de §5,50%, conforme Relatdrio BACEN/FOCUS do «
31/10/2011. Ressalta-se qua a perfermance do IMA-B no periodo de jan/out/2011 foi de 12,47% enquanto que o CDI foi de §,65%. Estes dados indicam que o desempenho do IMA-B no periodo corresponde a 129,22%
CDI. Além disse, deve-se ler sempre presente que a compra de colas de fundos de investimento referenciados a um dos subindices do IMA, alem de propiciar uam boa rentabilidade, enseja ainda certa compalibilizagao ¢
investimentos (ativos) & meta atuarial (passive), apesar da volatilidade inerente.

Devera ser dado um acompanhamento especial @ eventuals mudangas de cendirios om relacio d loxa de juros basicos (SELIC), adalando na ecasiao as decistes proéprias para realocacdes de seus recursos.

Os relornos esperados foram calculados considerando a expectativa de retorno {taxa a termo) para o CDI (utilizado como taxa livre de risco) de 10,289% para 2012, tendo por base a curva de juros da BMeF do dia 31/10/20°
A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencaco de performance squivalente a 113% do CLI. A estimativa de rentabilidade da carteita de renda variavel foi obtida pela adigho simples de 8,07
a.a2. a rentabilidade nominal projetada para a taxa de juros. Os desiventimentes ou resgates das cotas dos fundos de investimentos serao realizados quande aoresentarem desempenho inferior ac mercado, que s
regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo com 0s termos da Resolugao CMN n® 3.822/2010 ou desla Politica de Investimento e no caso em que na composi¢ao de sua carteira venham a constar ativ
considerados inadeguados pela adminstragio do PREV-ESTEIO.

Critérios de Contratagdo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
0 modelo de gestao adotado pelo PREV-ESTEIO é considerado proprio, nos termos do art. 15 da Resolugao CMN n°3.822/10, ndo estando prevista a contratagao de terceiros para a administragdo de seus recurso.

Testes Comparativos e de Avaliagao para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagio da gestdo externa dos ativos

OCs fundos de investimento onde os recursos do PREV-ESTEIO forem alocados serdo avaliados levando em consideracdo a sua performance, risco € composizaa de sua carteira, O "benchmark” minimo para o segmento
renda fixa &€ o CDI - Certificado de Deposito Interbancario, enquanto que para o segmento de renda variavel é o IBrX-50. O monitoramento de nivel de exposicao de risco no segmento de renda fixa sera o "Value al Ris
(VaR). Fara avaliacao do segmento de renda variavel sera adotada a métrica "Traking Error”, que carresponde & volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu "benchmark”.

Observagbes

A avaliagio do cendrio macroecondmice, da analise setarial € a estralégia para investimentos (&m como suporte o Relatério de Mercado FOCUS do Banco Cenlral do Brasil de 31.10 2011, O PREV-ESTEIQ cbservara
limites de diversificagdo de ssus investimentos ao estabelecido na legislagdo aplicdvel aos RPPS, especialmente ao previsto nos artigos 75, 8°, 13 e 14 da Resolugdo CMN n®. 3.922/2010, A alocacao de recursos em su
segmentos do Quadro Resumo da Politica de Investimentos esta limitada a 100% des recursos do PREV-ESTEIQ. Entretanto, mantém uma flexibilidade entre os diversos sub-segmentos, visando tornar mais 4gil, eficiente
flexivel @ Politica de seus investimentos para o exercicio de 2012, sem a necessidade de proceder a sua alteragao de forma periddica.

Declaragio: A Politica de Investimentos completa e a documenta¢ao gue a suporta, encontra-se a disposi¢ao dos drgacs de controle e supervisdo competentes (::- ’/‘f
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