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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relat6rio de Gestdo de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Esteio
foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar de forma detalhada
as informacdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim, auxiliar em seu processo de
Gestdo nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste relatério sdo obtidas pelos ex-
tratos oficiais das institui¢cdes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos - além disso, sao utilizados

diversos softwares padrdes do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do PREV-ESTEIO, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa
autorizagdo da SMI Consultoria. As informacdes contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informacgdes aqui contidas ndo representam
por parte da SMI Consultoria garantia de exatidao das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e estimativas e
sdo, portanto, sujeitas a mudanga.
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| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 97.7% | | 73.162.776,27| | 71.474.138,41|
Banrisul Foco IDKA 2 1,0% 746.461,13 739.674,80
Banrisul Foco IRF-M 1 16,6% 12.435.701,42 O 12.050.351,71
Banrisul Previdéncia Municipal Il 7.8% 5.877.469,29 5.776.310,85
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 8,1% 6.088.290,38 6.048.993,73
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 4,1% 3.040.346,95 3.018.874,80
BB Previdenciario IPCA 1l Titulos Publicos 1.3% 962.753,06 955.046,80
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 4,0% 2.984.478,79 2.969.145,55
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos 0,8% 576.787,87 569.399,96
BB Previdenciario IX Titulos Publicos 0,2% 179.907,67 179.014,33
BB Previdenciario Titulos Publicos IDkA 2 2,0% 1.467.806,49 1.455.332,59
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 9,5% 7.109.437,56 © 6.710.106,30
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 1,2% 918.950,50 910.974,59
BB Previdenciario X Titulos Publicos 4,2% 3.140.176,95 3.100.510,93
Caixa Brasil Disponibilidades 0,3% 205.145,01 © 208.107,67
Caixa Brasil Referenciado 9,5% 7.140.788,60 7.095.802,04
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 IlI 1,6% 1.193.086,00 1.187.173,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il 1,1% 848.654,14 839.259,90
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV 2,0% 1.480.556,24 1.464.107,06
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 1,3% 970.000,09 961.427,19
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 10,8% 8.070.958,14 © 7.631.493,92
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 3,6% 2.725.097,01 2.698.334,06
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 6,7% 4.999.922,98 O 4.904.696,63
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES | [ 02% || 164.995,50| | 152.850,00]
Caixa Fll Rio Bravo 0,2% 164.995,50 © 152.850,00
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 21% | | 1.593.959,19] | 1.506.686,88|
Banrisul FIA Performance 0,3% 197.471,46 187.432,87
BB FIC A¢des Setor Financeiro 0,5% 345.787,52 325.376,71
BB FIC Previdenciario Alocagcao 0,4% 296.597,58 276.878,38

Por Segmento

Fundos de Renda Fixa 97,65%
M Fundos Imobiliarios 0,22%

Por Institui¢cdo Financeira

Banrisul

Banco do Brasil

Caixa Econdmica Federal

) Entrada de Recursos

¢) Saida de Recursos

M Fundos de Renda Variavel 2,13%
Contas Correntes 0,00%

25,70%

36,59%

37,71%

&9 Nova Aplicacdo
Resgate Total
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Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Esteio - RS

ATIVOS SETEMBRO AGOSTO Distribuicdo da Carteira

BB Previdenciario FIA Governanga 0,4% 299.395,55 286.272,69 Por Segmento
Caixa A¢des Consumo 0,1% 64.840,19 60.217,76
Caixa FIA Brasil IBX-50 0,2% 138.734,80 130.724,14
Caixa FIA Dividendos 0,0% 6.980,12 6.780,41
Caixa FIA ETF Ibovespa 0,3% 244.151,97 233.003,92
CONTAS CORRENTES | [ 00% || -] -
Banco do Brasil 0,0% - -
Banrisul 0,0% - -
Caixa Econdmica Federal 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100% 74.921.730,96 73.133.675,29

Fundos de Renda Fixa 97,65% M Fundos de Renda Variavel 2,13%
M Fundos Imobiliarios 0,22% Contas Correntes 0,00%

Por Institui¢cdo Financeira

Banrisul 25,70%

Banco do Brasil 36,59%

Caixa Econdmica Federal 37,71%

) Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo

¢) Saida de Recursos Resgate Total
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ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nowmes J noano  Wem2s2pias Uters

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta |
Banrisul Foco IDKA 2 IDKA 2 IPCA 0,92 197% 10,41 181% 12,98 167%
Banrisul Foco IRF-M 1 IRF-M 1 0,73 156% 8,98 156% 12,54 161%
Banrisul Previdéncia Municipal Ill IMA-B 1,75 375% 12,70 220% 15,28 196%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,65 139% 8,10 141% 11,77 151%
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,71 152% 8,94 155% 12,48 161%
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IDKA IPCA 3A 0,81 173% 10,10 175% 12,65 163%
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos IPCA + 6% 0,52 111% 6,70 116% 9,04 116%
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos IPCA + 6% 1,30 278% 13,03 226% 15,51 199%
BB Previdenciario IX Titulos Publicos IDKA IPCA 2A 0,50 107% 8,48 147% 11,01 142%
BB Previdenciario Titulos Publicos IDkA 2 IDKA IPCA 2A 0,86 184% 10,29 179% 12,86 165%
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M IRF-M 1,45 312% 13,36 232% 17,21 221%
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos IMA-B 0,88 188% 10,51 183% 13,05 168%
BB Previdenciario X Titulos Publicos IMA-B 1,28 274% 12,82 223% 15,21 196%
Caixa Brasil Disponibilidades CDI 0,57 123% 7,38 128% 10,74 138%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,63 136% 8,06 140% 11,67 150%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 11l IMA-B 0,50 107% 8,49 147% 10,89 140%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il IMA-B 1,12 240% 11,70 203% 14,08 181%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV IMA-B 1,12 241% 11,75 204% 14,10 181%
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 0,89 191% 10,30 179% 12,89 166%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,80 386% 12,99 226% 15,82 203%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,99 212% 10,80 188% 13,39 172%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,71 153% 8,98 156% 12,56 161%

| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta |
Caixa FIl Rio Bravo Sem bench 7,95 1702% 9,82 170% 13,26 170%

| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | Bench | [Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta |
Banrisul FIA Performance IBrX 5,36 1147% 17,91 311% 20,38 262%
BB FIC A¢des Setor Financeiro Sem bench 6,27 1344% 25,91 450% 27,13 349%
BB FIC Previdenciario Alocagdo Sem bench 712 1526% 18,70 325% 18,47 238%
BB Previdenciario FIA Governanca IGC 4,58 982% 27,18 472% 26,28 338%
Caixa A¢des Consumo Sem bench 7,68 1645% 32,57 565% 19,87 255%
Caixa FIA Brasil IBX-50 IBrX-50 6,13 1313% 23,38 406% 24,14 310%
Caixa FIA Dividendos Sem bench 2,95 631% 21,42 372% 15,82 203%
Caixa FIA ETF Ibovespa Ibovespa 4,78 1025% 22,75 395% 24,62 317%

Observacdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.
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dade Durante o Més (Evolugao Didria)
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= Carteira 1,14%
IMA-B 1,81%
= |MA Geral 1,33%
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—_— |Veta 0,47%
—
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ANALISE DE RENTABILIDADE

BENCHMARKS
PRINCIPAIS INDICADORES Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta

dade Durante o Més (Evolugao Didria)

IMA Geral
IMA-B
IRF-M
Ibovespa
IBrxX
IBrx-50
META ATUARIAL - INPC + 6 %

0,64
1,33
1,81
1,48
4,88
4,69
4,95

|| 047

137%
286%
388%
317%
1046%
1005%
1061%

8,05
11,68
13,16
13,57
23,36
24,29
23,39
|| 576

140%
203%
228%
236%
405%
422%
406%

11,67
14,92
15,95
17,49
25,17
25,32
24,85

|| 778

150%
192%
205%
225%
324%
326%
320%
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

Relatério PREV-EST - SETEMBRO - 2017

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 3.439.087,85]  1.343.944,67] 713.687,58 737.687,36] | | 6.234.407,46
Banrisul Foco IDKA 2 39.405,78 17.228,76 6.986,66 6.786,33 70.407,53
Banrisul Foco IRF-M 1 599.031,66 119.064,36 104.033,51 88.873,82 911.003,35
Banrisul Previdéncia Municipal Il 264.693,22 207.876,03 71.149,92 101.158,44 644.877,61
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 295.790,94 46.169,30 46.732,25 39.296,65 427.989,14
BB FIC Previdenciario Fluxo 445,43 - - - 445,43
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 134.067,25 31.259,43 26.259,41 21.472,15 213.058,24
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 53.175,98 21.715,29 8.302,74 7.706,26 90.900,27
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 135.220,46 13.674,94 28.835,40 15.333,24 193.064,04
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos 30.296,87 20.502,20 9.355,76 7.387,91 67.542,74
BB Previdenciario IX Titulos Pablicos 9.423,06 2.954,00 1.226,85 893,34 14.497,25
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 76.000,83 34.263,47 14.185,46 12.473,90 136.923,66
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 411.961,61 138.783,88 68.414,33 99.331,26 718.491,08
BB Previdenciario VI Titulos Ptblicos 50.207,54 22.854,60 9.034,05 7.975,91 90.072,10
BB Previdenciario VIII Titulos Publicos 1.037,34 - - - 1.037,34
BB Previdenciario X Titulos Publicos 174.079,74 107.661,28 45.884,67 39.666,02 367.291,71
Caixa Brasil Disponibilidades 20.876,21 3.740,57 3.061,05 2.562,73 30.240,56
Caixa Brasil Referenciado 314.271,09 54.865,62 55.732,59 44.986,56 469.855,86
Caixa Brasil Tftulos Publicos 2018 1II 62.469,47 19.718,00 8.135,96 5.913,00 96.236,43
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 II 48.793,30 24.375,30 8.818,59 9.394,24 91.381,43
Caixa Brasil Tftulos Publicos 2020 IV 85.536,65 42.596,40 15.450,80 16.449,18 160.033,03
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 50.377,81 22.431,38 9.179,47 8.572,90 90.561,56
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 255.329,26 270.481,38 97.462,23 139.464,22 762.737,09
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 106.075,77 73.180,62 33.040,19 26.762,95 239.059,53
Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 220.520,58 48.547,86 42.405,69 35.226,35 346.700,48
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACGES | | 14.549,65] 5.550,00] (10.927,50)| 13.270,50] | | | | 22.442,65|
Caixa Fll Rio Bravo 14.549,65 5.550,00 (10.927,50) 13.270,50 22.442,65
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | | 52.502,93] 57.681,19] 101.082,04] 87.272,31] | | | | 298.538,47|
Banrisul FIA Performance 738,18 3.907,76 15.306,70 10.038,59 29.991,23
BB FIC AcBes Setor Financeiro 18.843,86 11.662,60 20.236,32 20.410,81 71.153,59
BB FIC Previdenciario Alocagao (551,73) 11.602,51 15.961,07 19.719,20 46.731,05
BB Previdenciario FIA Governanca 19.804,05 11.720,56 19.334,63 13.122,86 63.982,10
Caixa A¢Bes Consumo 3.418,07 2.934,70 4.955,59 4.622,43 15.930,79
Caixa FIA Brasil IBX-50 3.685,45 5.571,75 9.022,20 8.010,66 26.290,06
Caixa FIA Dividendos 234,81 414,61 382,23 199,71 1.231,36
Caixa FIA ETF Ibovespa 6.330,24 9.866,70 15.883,30 11.148,05 43.228,29
TOTAL 3.506.140,43 1.407.175,86 803.842,12 838.230,17 6.555.388,58
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)
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m Carteira | CDI

Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '

%CDl | %IMAG | % Meta

| IMAG | Meta

Janeiro 1,49 1,09 1,80 0,91 137% 82% 164%
90% | Carteira 61,94 %
Fevereiro 1,80 0,87 2,26 0,73 207% 79% 247% ol 61,45 %
80% —— IMA Geral 68,11 %
Margo 1,10 1,05 1,22 0,81 105% 91% 137% — Meta 66,76 %
70%
Abril 0,52 0,79 0,29 0,57 66% 181% 92%
60% o
Maio 0,14 0,93 0,01 0,85 15% 1.104% 16%
50%
Junho 0,68 0,81 0,82 0,19 84% 84% 365%
Julho 2,01 0,80 2,34 0,66 252% 86% 307% 40%
Agosto 1,12 0,80 1,07 0,46 139% 104% 244% 30%
Setembro 1,14 0,64 1,33 0,47 177% 85% 243% 20%
Outubro 10%
Novembro 0%
Dezembro -10%
jun-13 nov-13 mai-14 out-14 mar-15 ago-15 jan-16 jun-16 dez-16 mai-17 set-17
Total 10,43 8,05 11,68 5,76 130% 89% 181%
Carteira x Indicadores em 2017 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)
18% = Carteira 13,50 %
col 11,67 %
16% '
13,57% — |MA Geral 14,92 %
13,16% 14% — \eta 7,78 %
11,68%
10,43% 12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral set-16  nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17  set-17

Relatério PREV-EST - SETEMBRO - 2017



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

SMI'

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES SETEMBRO AGOSTO '

Relagdo Risco x Retorno (metodologia):

‘ Evolucdo do Patrim6nio (em R$ Milhoes) ‘

Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo-
latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IMA Geral e da propria Carteira.

Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
ponto que identifica a relagdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
ximo do IMA Geral.

Relagao Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias uteis)

80 - 74,92

| IRF-M | [ 3682% | | 3649%
IRF-M 9,49% 9,18%
IRF-M 1 27,33% 27,31%
IRF-M 1+ 0,00% 0,00%
Caréncia PRE 0,00% 0,00%
IMA-B | | 3865% | | 3867%
IMA-B 18,62% 18,33%
IMA-B 5 3,64% 3,69%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 16,40% 16,65%

| IMA Geral | [ 000% || 000% |

| IDkA | [ 425% | [ 432% |
IDKA 2 IPCA 4,25% 4,32%
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00%
Outros IDKA 0,00% 0,00%

| FIDC | [ 000% | | 000% |

| Fundos Imobiliarios | [ 022% | [ 021% |

‘ Fundos Participagﬁes‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘

| Fundos DI | [ 17.93% | [ 1826% |
F. Crédito Privado 0,00% 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 17,93% 18,26%
Multimercado 0,00% 0,00%

| Outros RF | | 000% || 000% |

| Renda Variavel | [ 213% | | 206% |
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,77% 0,75%
Governanca Corp. (IGC) 0,40% 0,39%
Small Caps 0,00% 0,00%
Setorial 0,55% 0,53%
Outros RV 0,41% 0,39%

0,30
0,25
0,20
0,15

0,10

Retorno

0,05
0,00
-0,05

0,00 0,05 0,170 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70

Risco

@ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta

40

0
jun-13  mar-14 nov-14

ago-15 abr-16 jan-17  set-17

Movimentagdes de Recursos por indice

s (durante o més, em R$ Milhdes)
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0,30
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGO

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘

04/09/2017 409,80 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 06/09/2017 2.483,78 Resgate Banrisul Foco IRF-M 1

06/09/2017 405,49 Aplicacdo Caixa Brasil Disponibilidades 08/09/2017 34.469,15 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades

14/09/2017 901.279,50 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 11/09/2017 56.107,75 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades

15/09/2017 621.646,89 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades 13/09/2017 782,06 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades

18/09/2017 300.000,00 Aplicagdo Banrisul Foco IRF-M 1 13/09/2017 1.125,00 Proventos Caixa Fll Rio Bravo

18/09/2017 300.000,00 Aplicagdo BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 18/09/2017 951.959,28 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades

18/09/2017 300.000,00 Aplicagao Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 22/09/2017 1.040,33 Resgate Banrisul Foco IRF-M 1

18/09/2017 60.000,00 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 26/09/2017 510.631,50 Resgate Caixa Brasil Disponibilidades

19/09/2017 24.682,67 Aplicagdo Caixa Brasil Disponibilidades

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 2.508.424,35
Resgates 1.558.598,85
Saldo 949.825,50

Relatério PREV-EST - SETEMBRO - 2017 11 l



r
SM ' EONSULTORNIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2017

DE INVESTIMENTOS

ARTIGO TIPO DE ATIVO TOTAL (R$) RESOLUCAO % DA CARTEIRA STATUS
‘ 7° Segmento Renda Fixa 73.162.776,27 100% 100% 97,7% v ‘
lLa Titulos do Tesouro Nacional - 100% 50% 0,0% v
I,b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) 50.289.816,33 100% 100% 67,1% v
I Operagdes Compromissadas - 15% 0% 0,0% v
I, a Fundos de Investimento (IMA e IDkA) 5.877.469,29 80% 60% 7.8% v
i, b Fundos de [ndices (IMA e IDkA) . 80% 40% 0,0% v
IV, a Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados 16.995.490,65 30% 30% 22, 7% v
IV, b Fundos de indices Renda Fixa ou Referenciados - 30% 30% 0,0% v
V,a Poupanca - 20% 0% 0,0% v
V, b Letras Imobiliarias Garantidas - 20% 20% 0,0% v
Vie Vil FIDC Aberto, Fechado, Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) - 15% 15% 0,0% v
Vi FIDC Aberto - 15% 15% 0,0% v
VI FIDC Fechado, Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) - 5% 5% 0,0% v
Vil a FIDC Fechado - 5% 5% 0,0% v
VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) - 5% 5% 0,0% v
8° Segmento Renda Varidvel 1.758.954,69 30% 30% 2,3% v
| Fundos de Investimento Referenciados em a¢des 138.734,80 30% 13% 0,2% v
] Fundos de indices Referenciados em Acdes 244.151,97 20% 10% 0,3% v
1 Fundos de Investimento em A¢des 1.211.072,42 15% 10% 1,6% v
v Fundos de Investimento Multimercado - 5% 5% 0,0% v
\' Fundos de Investimento em Participacbes - 5% 5% 0,0% v
Vi Fundos de Investimento Imobiliario 164.995,50 5% 5% 0,2% v
‘ 9°  Iméveis Vinculados ao RPPS 2 100% 100% 0,0% v ‘
‘ 20° Conta Corrente (Disponibilidades Financeiras) - 100% 100% 0,0% v ‘
TOTAL DA CARTEIRA 74.921.730,96 100%

‘ A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente. ‘
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Analise Macroeconémica

Nos Estados Unidos, o destaque de setembro foi o anuncio por parte do Fede-
ral Reserve, Banco Central americano, de que reduzira os reinvestimentos dos
titulos que possui a partir de outubro. Inicialmente, a reducdo sera da ordem
de US$ 10 bilhdes por més, que gradualmente sera elevada até US$ 50 bilhdes
por més, até o ultimo trimestre de 2018. A medida é extremamente cuidadosa,
de maneira que ndo deve trazer choques aos mercados financeiros. Na reunido
de setembro, o Fed manteve a taxa basica de juros no intervalo entre 1% e
1,25% e seus membros seguiram esperando que haveria, no total, 3 aumentos
de 25 bps nos juros nos Estados Unidos neste ano - por enquanto, sé houve
dois. Assim, houve uma surpresa para nos e parte do mercado, uma vez que
acreditavamos que ndo haveria um novo aumento de juro este ano, e agora
essa elevacdo parece bastante provavel. Ainda em setembro, Trump seguiu
falando a respeito de seu programa de estimulo fiscal, mas ainda ha algumas
duvidas no mercado a respeito de sua capacidade de aplicacdo deste programa.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu reduziu suas proje¢des de inflagdo
para os proximos anos e elevou o crescimento em 2017 (de 1,9% para 2,2%). A
grande expectativa do mercado é pelo anuncio do processo de reduc¢do de suas
compras mensais de ativos - atualmente, as compras estdo programadas para
durar até dezembro deste ano, no montante de 60 bilhdes de euros por més.
Assim, em outubro o mercado aguarda que o BCE sinalize como vai fazer esta
reducao de compras.

A China seguiu com bons resultados em setembro, ainda ajudando a tran-
quilizar o mercado. Para outubro, a expectativa é de que uma nova medida de
aumento de liquidez seja colocada pelo pais - provavelmente reduzindo os per-
centuais de depdsito compulsoério. Isso eleva a capacidade de financiamento
pelos bancos e tende a melhorar o ritmo de crescimento do pais.

No Brasil, setembro foi um més em que o consenso sobre a recuperacao da
economia se consolidou! Uma série de dados positivos referentes ao segundo
trimestre e ao més de julho ajudaram a confirmar a percep¢do do mercado de
que o pais saiu da recessao, ainda que a melhora econdmica ocorra de ma-
neira lenta e gradual. O grande destaque foi o PIB do segundo trimestre, cujo
crescimento foi de 0,2%, enquanto a expectativa era de 0,1%. Na abertura de
dados, o consumo surpreendeu e registrou 1,4% de crescimento, primeira alta
no trimestre desde o final de 2014. O indicador do desemprego também sur-
preendeu o mercado, com a taxa recuando de 12,8% para 12,6% em agosto.
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O conjunto de dados positivos elevou as projec¢des de crescimento do produto
por boa parte do mercado. No final de agosto, o PIB projetado para 2017 era
de 0,39% e de 2018 era de 2%. As projecdes cresceram para 0,70% e 2,38%, res-
pectivamente, motivadas pelo resultado surpreendente do PIB. Assim, cada vez
mais é claro que a retomada da economia tem como primeiro fator de sustenta-
¢do o consumo e que em alguns trimestres os investimentos devem se retomar.

Também em setembro, o Banco Central divulgou o Relatério Trimestral de
Inflacdo, que mostrou um cendrio muito benigno para a inflagdo! Nas proje-
¢des que consideram os juros e cambio projetados pelo mercado, a inflagdo
esperada para o final de 2018 era de 4,1% e de 2019 de 3,9%. Este cenario
imputa a Selic caindo a 7% e o do6lar se apreciando até a taxa de R$ 3,30. Ja no
cenario que considera o juro de mercado (Selic caindo a 7%) e o cambio estavel
(délar em R$ 3,10), a inflagcdo projetada para cada periodo fica em 4,3% e 4,2%
respectivamente.

Como nossa projecdo para o preco do délar é bastante inferior a projecao
de mercado, consideramos que a estimativa feita no Relatério Trimestral de
Inflacdo utilizando o cambio estavel é a mais proxima da realidade. Além disso,
os indicadores de inflagdo de setembro indicam claramente que a inflagdo no
més ficara abaixo de 0,1%. Desta maneira, acreditamos agora que ha condi¢cdes
de a Selic cair abaixo de 7%. Assim, na reunido do Copom de outubro a Selic
deve ser cortada de 8,25% para 7,5%, em dezembro de 7,5% para 7% e, por fim,
em fevereiro de 2018 a Selic caira para 6,5%, permanecendo neste nivel até o
final de 2018. No inicio de 2019 deve haver um novo ciclo de aumento de juros,
que levara a Selic a até 9%.

Projecbes 2017 | 2018

PIB (% de crescimento): 0,7 | 2,7
IPCA (%): 3,0 | 4,2

Meta Taxa Selic: 7,0 | 6,5
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Renda Fixa

Continuamos acreditando em um cenario construtivo para o Brasil, vide a me-
Ilhora dos indicadores da economia que vém melhorando na margem. Apesar
disso, devido as incertezas da agenda politico-fiscal, algumas correcées podem
ocorrer no meio do caminho. A segunda denuncia contra o Presidente Temer
trouxe alguma tensdo aos mercados, junto com a decep¢do de que a Reforma
da Previdéncia nao deve ser votada em 2017. O cenario internacional ficou
estremecido com as declara¢bes do Presidente dos EUA, Trump, que foram en-
caradas pela Coreia do Norte como uma declaragao de guerra. Mesmo com as
tensbes pontuais, o sentimento de otimismo predominou.

Apesar do cenario favoravel, o real ndo se apreciou frente ao délar. A mo-
eda americana subiu 0,66% no més, cotada a R$ 3,168.

Ao longo do més de setembro, a curva de juros continuou com a tendéncia de
baixa, Jan21 caindo de 9,15% para 8,80% no periodo. Reforcada pelo discurso
do Copom que indicou queda para as préximas reunides apesar de sinalizar re-
dugdo do ritmo. O mercado ja passa a trabalhar com uma queda de 75 bps para
a reunido de outubro e mais uma de 50 bps para o final do ano. Acreditamos
que ha grande possibilidade de haver mais uma queda de juros na primeira
reunido de 2018 levando a Selic para baixo de 7%. Estamos aproveitando os
movimentos de realizacdo do mercado para voltar a aplicar nos vértices de 2019
até 2021, os mais liquidos da curva. A curva de juros reais continua com todos
0s vértices abaixo de 5%.

Renda Variavel

Liquidez mundial amplia rally no Brasil.

Comecando pelo cenario internacional, no més de setembro, observamos a
continuidade de um movimento pautado pela melhora econémica (PIB) e a
baixa pressao inflacionaria nos EUA e Europa. Consideramos esta situa¢do
temporaria, mas também ndo podemos negar que ela esta sendo benéfica
para muitos mercados inclusive o brasileiro.

No Brasil a inflacdo surpreendendo para baixo contribui de maneira direta e
indireta para a Bolsa; uma vez que tornam os investimentos atrelados ao CDI
menos atrativos e também contribui para a diminuicdo da alavancagem das
empresas, que tem nesse momento uma boa oportunidade para realinhar sob
taxas menores, suas dividas em CDI.
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Desta forma o Ibovespa subiu no més em torno de 5%, chegando na cotacdo
maxima em 7%, renovando maxima historica pela primeira vez apés a maxima
de abril de 2008 em 73516 pontos; porém perdeu forca devido a transi¢ao de
expectativa da situac¢do politica entre, a euforia dos investidores ap6s a perda
de forca do PGR Rodrigo Janot com a controversa delagdo dos irmdos Batista,
contra a volta para a realidade com o foco voltando para a continuidade das
reformas fiscais do pais.




